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Introduction

L’acces au crédit reste pour de nombreux pays eelagement le principal moyen de
financement permettant la mise en ceuvre de praat$aveur de la croissance a moyen et
long terme ou de lutte contre la pauvreté. Ainandlyse de la soutenabilité de la dette a long
terme est d’'une importance particuliere au Mali,elte pourrait bien conditionner I'offre de
capital, alors que les besoins d’investissementr pauconstruction d’infrastructures sont
énormes. De plus, les récentes initiatives d'artimlade dette reposent la question de
I'acceptabilité d'un nouvel endettement des pays/pes dont chacun craint qu’il redevienne
insoutenable. S’il en est ainsi, alors les bailleunultilatéraux pourraient directement
remplacer les préts hautement concessionnels gadates, ce qui éviterait de pénaliser les
seuls « bon emprunteurs », mais réduirait égalefearga moyens de financements.

La premiere partie de ce document est consacra@i@@sentation générale et économique du
Mali, pays extrémement pauvre et aux conditionsiaiiques particulierement difficiles. A
cela s’ajoute sa position géographique enclavéntriboant a I'avénement de situations
d’insuffisance alimentaire et rendant le pays d#asa linstabilité politique des pays
avoisinants. Au niveau de la situation économidjaecent sera mis sur une croissance forte
mais trés dépendante du secteur primaire et doiménalble a divers facteurs exogénes tels
que les prix sur les marchés internationaux eédlalimatique conditionnant les récoltes.

La deuxiéme partie expose brievement I'historiqeela constitution de la dette publique
malienne depuis l'indépendance ainsi que les résetitiatives de remise de la dette
bilatérale et multilatérale. La dette malienne mgtcipalement de la dette publique externe.
Ainsi a la vue de la disponibilité de tableaux résades opérations financieres de I'Etat, cela
orientera le choix du modele de projection de laedeublique. Présenté en troisieme partie,
ce modele fera I'objet de plusieurs simulations e période de 100 ans selon différentes
hypotheses fondées sur les observations émergediétude préalable. Les résultats de ces
simulations seront analysés et permettront de queér la soutenabilité de la dette malienne a
tres long terme n’est absolument pas prédétermmées dépendra essentiellement de
I’évolution économique.



1 Présentation du Mali

1.1 Présentation générale

Pays d’Afrigue subsaharienne, le Mali est parmi phss pauvre du monde. En effet,

I'indicateur de développement humain (IDH) calcpbr le programme des Nations Unies
pour le développement (PNUD) le classe 175eme sidreh 2006. A ce jour, 70% de la

population malienne vit de I'agriculture, 10% délé¢vage et 20 % de lindustrie et des
services. Le nord du pays (65%) appartient au @alersud fait partie de I'Afrique sahélo

soudanienne et profite largement des fleuves Sérgigaliger qui le traverse. Ceux-Ci

permettent en effet le développement d’'une agucelirriguée bien plus productive que
I'agriculture de décrue et pluviale, devenant despn plus difficiles et aléatoires. Cependant,
ces zones irriguées sont encore sous-exploitééamnuent dans la région de I'Office du

Niger ou seuls 80 000 hectares sont actuellemeghages pour la mise en culture irriguée
sur une superficie potentielle totale de 1 milld@hectares. Ceci est principalement di au
manque de capitaux. Un accroissement de ces ssiff@caettrait au Mali de réduire le risque
alimentaire en cas de sécheresse, a condition \adop@er les infrastructures de transports
nécessaires au désenclavement de certaines zorekedwrd ou les prix alimentaires restent
éleveés.

1.2 Situation économique

Figure 1: Taux de croissance du PIB malien en voluen

Figure 1 - Taux de croissance du PIB en volume et PIB par habitant

(dollars PPA a prix courants)
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el e ity et cloi g 10, 1 77/2281 12786253
source : Perspectives économiques BAfD/OCDE 2007
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Le Mali est membre de TUMEOA au sein de la zoren&. Ainsi, il a été concerné par la
dévaluation du Franc CFA de 1994, laquelle semiabér &u un effet positif sur 'économie,
malgré I'effet d’alourdissement de la dette. Il ®demait qu’'a long terme un scénario d’'une
nouvelle dévaluation du Franc CFA ne peut pastéteéement écartée, en particulier si I'euro
vis-a-vis du dollar tend encore a se renforcera(o& veut pas dire qu'une dévaluation serait
souhaitable). Dans les années 90, des réformedistlies imposées par le FMI ainsi que la
relative stabilité politique ont permis de portardroissance moyenne du PIB a plus de 5%
(sur les 10 derniéres années). Celle-ci reste ceperres volatile.

Figure 2: ventilation sectorielle du PIB au Mali

Figure 2 - Ventilation sectorielle du PIB en 2005 (en pourcentage)
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Source : Estimations des auteurs sur la base des donnees de la Direction nationale de la statistique et de l'nformatique [DNSI).
source : Perspectives économiques BAfD/OCDE 2007

Figure 3: Contribution sectoriel au PIB malien en D03

Figure 4 - Contributions a la croissance du PIB en 2003
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Source : Estimations des auteurs sur la base des donnees de la Direction nationale de la statistique et de linformatique.

Source : Perspectives économique BAfD/OCDE 2004/2D0
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Figure 4: Contribution sectorielle au PIB malien en2004

Figure 3 - Contributions a la crolssance du PIB en 2004 (on pourcantage)
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L’ensemble du secteur primaire est prépondéramis da&conomie malienne dont les
exportations sont principalement l'or, le cotonl'étevage. Par ailleurs, I'agriculture et
I'élevage ont une place majeure, notamment dansotaposition du PIB, ces secteurs
représentent a eux seuls largement plus de 30%ré-R). Mais il est surtout particulierement
intéressant de remarquer, au regard des graphigpaessentant la contribution sectorielle de
la croissance en 2003 et 2004 (Figure3 et 4), birtgnce de l'impact de la croissance du
secteur agricole sur la croissance totale du PiBolserve donc que la forte volatilité de la
croissance du secteur agricole, di a I'aléa clopi@ti se transmet a la croissance du PIB. Cela
laisse supposer que I'évolution de 'agriculturelierme restera un enjeu important pour la
croissance globale. C’est pourquoi dans I'analysel’évolution de la dette qui suit, un
scénario de baisse des rendements agricoles a g@arf020 est envisagé. Celle-ci pourrait
étre due par exemple a une baisse de la pluvicergtaucune précaution n’est prise afin d'y
faire face.

La croissance est également trés dépendante daisiceeurs exogenes tel que le climat
politique des pays maritimes avoisinants par ledaepays achemine ses marchandises.
Malgré les efforts de diversification des portsciae ivoirienne a eu de graves effets sur le
développement économique malien. Par exemple,llaefale I'usine de filature Fitina dont
les équipements étaient restés bloqués au portidiskb Les prix internationaux des matieres
premiéres gu'’il exporte, en particulier celui duayg a la baisse depuis plusieurs années, se
répercutent négativement sur I’économie, notammeensa position extérieure, de méme que
le taux de change €/$ qui impacte de facon inélgalelépenses et les recettes. En effet, le
secteur agricole dont une grande partie des istisorit achetés en euro fort alors que le coton
par exemple est coté en dollars s’en trouve pénaligci aura un impact sur la capacité de
remboursement du pays.
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2 La Dette : Accumulation passée et évolution récente

2.1 Brefs rappels historiques

Avant la colonisation par la France en 1880, leiMaén qu’enclavé, profitait de sa position
centrale en Afrique, assurant une activité comma@dntra africaine forte, en particulier le
commerce de I'or. En 1961 aprés son indépendaacklali porte au pouvoir le socialiste
Modibo Keita et s’endette lourdement, entre auttaprés de la Chine, sans pour autant
parvenir a faire prospérer I'économie. En 1968 putsch amene le futur dictateur Moussa
Traoré au pouvoir pour les prochaines 23 annéebldlebénéficiera dans les années 1970 de
nouveaux préts des banques centrales qui, a causerdptions, détournements et mauvaises
gestions, ne parviendront pas a poser les basesupeucroissance soutenue qui aurait été
nécessaire au désendettement du pays. En 1986ttéaextérieure équivaut a la moitié du
produit intérieur brut. Des lors, la hausse dex tHintéréts internationaux ainsi que la baisse
progressive des prix du coton et la hausse desdesxintrants agricoles renforcent I'état de
surendettement du pays. Depuis 1991, le Mali augé un gouvernement démocratique. La
dévaluation du Franc CFA de 1994 a cependant agtumie hausse substantielle du service
de la dette ainsi que de la dette elle-méme laamndéfinitivement explosive.

2.2 Les remises de dettes bilatérales et multilatér ales

Depuis, le Mali a bénéficié de plusieurs remisesdddes, dont linitiative PPTE (Pays
Pauvres Tres Endettés). Celle-ci a atteint en 2@0foint d’achevement, annulant ainsi
jusqu'a 90% des dettes bilatérales contractées Igpapassé, mais elle supposait le
remboursement du solde. Ce dernier point n'‘a p#&s séins poser de difficultés au
gouvernement malien d( a la lourde dette exempieédéts contractée aupres de la Chine
pendant la période socialiste dont les rembourseamient cessé il y a plus de 20 ans. Le
solde de celle-ci restait aprés I'application d=snes de linitiative PPTE encore trop élevé
pour étre remboursé comme cela était alors demaadéla Chine. En 2006, I'lADM
(Initiative d’Annulation de la Dette Multilatérale) été mise en ceuvre et a annulé la majorité
des dettes contractées aupres du FMI (Fond Mogétaernational), de la Banque Mondiale
et de la BAD (Banque Africaine de Développent).



2.3 Le niveau de dette résiduelle

Figure 5: Evolution récente des ratios dette/PIB edette/exportations

Figure 3 - Part de I'encours de la dette extérieure dans le PIB
et ratio du service de la dette sur les exportations (en pourcentage)

Source : FMI.
Source : Perspectives économiques BAfD/OCDE 2007

Suite aux massives remises de dette, le nivealeladtandettement ne parait plus trop
inquiétant, d’autant plus que les nouveaux prétssentis principalement par les bailleurs
internationaux comportent un fort degré de conoestdité (taux d'intéréts de 0,5% a 0,75%
selon les bailleurs), en respect du programme stajoent structurel du FMI interdisant les
préts non concessionnels aux pays bénéficiant deCFRFacilité pour la Réduction de la
Pauvreté et de la Croissance).

2.4 Quelle dette

La dette dont il s’agit principalement au Mali &stlette publique externe. D’ailleurs, comme
généralement dans les pays tres pauvres, la detlejpe et extérieure ont tendance a se
confondre. En effet, le niveau de dette interneréstfaible (inférieur a 2% du PIB) et il n'y
quasiment que I'état qui contracte des empruntériexirs. Cependant, étant donné que le
Mali fait partie de la Zone Franc, le fait que kettement public soit extérieur ne risque pas
de poser de probleme particulier en ce qui condardesponibilité de devise. Par conséquent,
nous traiterons dans la suite de la problématiguéethdettement public plutét que de celle
de I'endettement extérieur.
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3 Le Modéle et les projections de différents scénario s

3.1 Présentation du modele *

Afin d’analyser au mieux la solvabilité de I'étaiyr traiter la problématique de I'endettement
public, le modele de projection de la dette a @@struit principalement a partir du TOFE

(Tableaux des Opérations Financieres de I'Etats Hennées utilisées proviennent sauf
indication contraire de documents du FMI compilés [ FMI en collaboration avec le

gouvernement malién

* Les années de base :

2004, 2005 et 2006 ont été retenues afin d'utiides données réalisées (2004) et
d’inclure la réduction de dette multilatérale IADdIi edt lieu en 2006, ceci ayant permis
de vérifier la cohérence avec les données projgidele FMI pour 2007.

» Les Hypothéses du modéle de BagAppliquées en général a partir de 2007) :

o Taux de Croissance du PIB = 5,5 et écart type = 4,2

o Taux de croissance du déflateur du PIB = 4,9 et égae = 11,9 (calculé par
le FMI sur les 10 derniéres années)

o Pression fiscale de 19% du PIB semble relativenééanée (2005 et 2006
montrent 17% qui est également le niveau recommanaiiéun critere de
convergence par la BCEAO).

o Taux de croissance des dépenses primaires a 10%

o Taux de croissance des dons de 5%

o Taux d'intéréts sur la dette publique = 0,7%

» Le principe de simulation

Au données des années de base sont appliqué leprienter dans les hypothéses sur
une durée de 100 ans permettant une analyse déelong de I'endettement public.

Pour les projections a partir du 3.2.2 un aléamgstduit dans la croissance du PIB selon

les données du FMI (écart type du taux de croigsalcPIB égal 4,2 conservant une

moyenne de 5,5%) aprés quoi 1000 simulation saiise¥ sur lesquelles des intervalles

de confiances a 95% sont calculé grace a destisfaéis simples.

! Voir structure du modele et données des annébasieen annexe
2 Données calculées par le FMI sur les 10 dern@meges et issues des documents « Debt Sustainabili
Analysis » December 15, 2005 du FMI et « Tableauaj®rations financieres de I'Etat, 2003-2007 »
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3.2 Projections de différents scénarios

3.2.1 Scénario de Base

Figure 6: Projection sur 100 ans du ratio dette/reettes dans le modéle de base

Ratio dette/recettes modéle de base

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00 1
0,00 T T e S T T
'1’6@’0 RN A G o i S S S ST Q‘égéodoﬁxd

_2"700 12t Vot V2t Ve Vi Vi Vo Vo V2t V2t V2t Ve e o Vo Vot Vo Y %

-3,00

Ratio Dette/recettes

>

Figure 7: Projection sur 100 ans du ratio dette/PIBlans le modéle de base
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La projection de I'évolution de la dette avec lérsrio de base selon les hypotheses utilisées
par le FMI montre une évolution tres saine de kked&n effet les ratios de dette/Recette de

I'état et de dette/PIB seraient décroissant dée eginée et le gouvernement Malien serait en

situation de solvabilité, la dette s’annuleraitadtip de 2057.

Cependant, il est important d’envisager différesadnarios aux vues de la forte volatilité de
la croissance du PIB et du déflateur du PIB notantmmais aussi d’une pression fiscale
moins optimiste (observée par 'OCDE et la BAD dd®s perspectives eéconomiques de
2007), d'une dévaluation du Franc CFA ou bien emabune diminution tendancielle de la
croissance du PIB a long terme da a un effet dagdraent climatique par exemple.

3.2.2 Scénario de Base avec croissance aléatoire

Dans le modéle précédant, un aléa sur le taux alesance du PIB selon une distribution

normale de moyenne égale a 5,5 et d’écart typeeggdl, 2 a été introduit selon les données
calculées par le FMI sur les 10 dernieres annépeesAavoir fait 1000 simulations avec ce

modéle, on en calcule la moyenne et I'intervallecdefiance a 95% qui permet d’obtenir le

graphe suivant :
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Figure 8: Projection sur 100 ans du ratio dette/PIBmoyen et intervalle de confiance a 95% simulé a pa
du modéle de base avec la croissance du PIB aléatoi
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Selon cette projection la dette serait en moyeophable et s’annulerait dés I'année 2068. Le
risque qu’elle dépasse 100% du PIB dans 100 anmfésieur a 2,5% et il serait presque
stabilisé depuis I'année 2040. Ainsi, on peut dine dans ce cas la dette reste soutenable et
aurait méme de grandes chances d’étre solvable.

3.2.3 Pression fiscale inférieure

En remplacant dans le modele précédant le tauxassipn fiscale de 19% utilisé par le FMI
pour ces projections de dette par celui de 17%rogues avons observé sur les données de
2004, 2005 et 2006 (niveau qui est également re@rdépar les critéres de convergence de
'UMEOA) le Graphique suivant est obtenu :

Figure 9: Projection sur 100 ans du ratio dette/PIBnoyen et intervalle de confiance a 95% simulé a pir
du modéle de base avec la croissance du PIB aléatoilont la pression fiscale est diminuée a 17%

Poids de la dette avec Pression Fiscale 17% au lie u de 19%
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La dette resterait alors solvable et s’annulemitn®yenne en 2103. L'intervalle de confiance
de 95% s’élargirait également. Dans ce cas, leieisge le niveau de dette dépasse 150% est
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infime. La borne supérieure de l'intervalle de ¢ante décroit a partir de 'année 2064, apres
avoir atteint son maximum a 140% du PIB.

3.2.4 Scénario de doublement de la dette d0 a une n  ouvelle dévaluation

Si on fait I'nypothése d’'une nouvelle dévaluatioompétitive du Franc CFA qui serait
modélisée en introduisant dans le modele de bamelakea sur la croissance un doublement
du poids de la dette en 2020 (toutes choses égalesilleurs), on obtiendrait alors la
projection de dette suivante :

Figure 10: Projection sur 100 ans du ratio dette/M moyen et intervalle de confiance a 95% simulé a
partir du modéle de base avec la croissance du PlBléatoire auquel est ajouté la simulation d’'une
dévaluation du Franc CFA en 2020.

Scénario de dévaluation du Franc CFA
150,00%
—— Borne infde
0/
100,00% I'int. De conf.
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& 0,00% H\HHHHWHmm\HumHHHHHHHHHHH:WHHHHHHHHHHHHHH de|'int. De
2 -50,00% j g N ; T 2 B & g § Sé § conf. 95%
8 E\l AN AN « N AN AN «N moyenne
-100,00% -
-150,00% -
-200,00%
Années

Il est particulierement intéressant de remarquerapdoublement de la dette ne remet pas en
cause la soutenabilité de celle-ci dont la borneesaure de l'intervalle de confiance a 95%
atteindrait son maximum au niveau de dette/PIB 108%2020 et entamerait sa décroissance
a partir de 2060. En moyenne, la dette serait, mésnes ce cas, solvable, s’annulant a partir
de 2067.
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3.2.5 Scénario de Base avec croissance et déflateur du PIB aléatoire

Si on introduit un aléa sur le taux de croissancaléflateur du PIB selon une distribution
normale de moyenne égale a 4,9 et d’écart typeadal9 selon les données calculées par le
FMI sur les 10 derniéres années dans le modeleskdvec la croissance aléatoire (3.2.2), on
obtient le graphe suivant.

Figure 11: Projection sur 100 ans du ratio dette/M moyen et intervalle de confiance a 95% simulé a
partir du modeéle de base avec la croissance du PH croissance du déflateur du PIB aléatoire
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L’introduction de cette forte variabilité dans leoissance du déflateur du PIB, ajouté a la
variation de la croissance du PIB en volume, aéféattement la croissance du PIB en valeur
la rendant extrémement volatile. Cela pourraientatére en cause la viabilité de la dette, et
augmenteraient tellement la variance du ratioateedsur le PIB qu’elle retirerait au modele

tout son pouvoir prédictif. Ainsi, dans ce cas,mnpeut plus exclure une explosion de la
dette, c'est cela méme qui semble se produire eyenme. Ceci dit, ce que I'on peut

conclure de cette simulation est qu’il convienttaétres prudent en travaillant avec des
valeurs moyennes dans ce type de modele ou lanearia une importance majeure sur les
résultats.
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3.2.6 Sceénario avec Changement Climatique

En supposant que le changement climatique ait pffet tendanciel une réduction de la
pluviométrie qui affecterait la production agric@edonc (comme cela a pu étre observé sur
les graphiques de contribution a la croissance.2nlé taux de croissance du PIB, dont le
trend de long terme devrait alors étre revu a laslea cette baisse de la croissance sera
appliguée dans la projection représentée dansalghggjue suivant. En effet, dans le modeéle
de base avec croissance du PIB aléatoire (déflateuPIB fixe), la moyenne du taux de
croissance est diminuée de 2%, passant ainsi @& é&bmoyenne a 3,5% a partir de I'année
2020, afin de tenir compte d’une telle éventualité.

Figure 12: Projection sur 100 ans du ratio dette/M moyen et intervalle de confiance a 95% simulé a
partir du modeéle de base avec la croissance du Pl&éatoire avec simulation de baisse pluviométrique
abaissant le taux de croissance moyen a 3,5% audide 5,5% a partir de 2020

Scénario avec Changement climatique
1400,00% —— Borne inf
1200,00% 1 de l'nt.
1000,00% De conf.
% 800,00% - 95%
T 600,00% | ——Bome
T 400,00% - supp. de
200,00% - I'int. De
0,00% e R —— conf. 95%
) . X moyenne
RIS s S R R R
annees

Dans ce cas, la dette deviendrait rapidement exploy compris en moyenne car elle
dépasserait 100% du PIB en 2043 et 200% du PIB206% et la chance que la dette soit
soutenable serait relativement faible.

3.3 Analyse transversale

Tous ces scénarios, y compris les pires n’exclpastle fait qu’il y ait des chances de se
désendetter a plus ou moins longue échéance. Laritdajes projections réalisées indiquent
une dette soutenable ou méme solvable a plus oasnlong terme. Les intervalles de
confiance montrent en général que le risque de laailette exploser est faible. En effet, la
borne supérieure de l'intervalle de confiance a&eice a se stabiliser a partir d’'un certain
seuil dans la plupart des cas.

Le principal facteur qui pourrait réellement reme#n cause la solvabilité de la dette serait si
la croissance moyenne relativement élevée n’étst gu rendez vous sur le long terme.
L'introduction d’'une volatilité trés forte sur ldBen valeur dans ce modele comme cela a été
réalisé en intégrant la variance du taux de crossalu déflateur du PIB mais qui aurait
eégalement pu venir de I'introduction du taux dengeen tant que variable aléatoire, enleve
au modéle tout son pouvoir prédictif.

Enfin, la simulation de la dévaluation montre quhoc sur le niveau d’endettement a un
moment donné a un impact bien moins grave surdterabilité de la dette qu'une baisse sur
le taux de croissance moyen réalisé dans le scémaec changement climatique.
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Conclusion

Une bréve présentation du Mali, pays trés pauveempt de remarquer que les besoins en
investissements, notamment dans les infrastrugteoed énormes. Il est donc extrémement
important de conserver une situation d’endetteraiaiiie. La situation économique est assez
encourageante ces derniéres années avec une ieeisstativement forte. Cependant, il faut

étre extrémement prudent vu la fragilité de cettssance trés vulnérable par rapport a
divers facteurs exogenes. Par ailleurs, grace ao@ntes initiatives de remise de dette le
niveau d’endettement est faible (inférieur a 30%)eeparait plus trop inquiétant. Les chances
gu’il soit soutenable voir solvable sont grandastait que de nombreux investissements
productifs tels que dans les infrastructures despart ou d’électrification sont en cours et

permettront probablement une augmentation du taugrdissance de long terme. Le risque
de voir les ratios d’endettement exploser sembédeégent réduit par les taux d’intéréts trés
faibles des nouveaux préts consentis par les besll€eci ne restera valable qu'a condition
gue I'engament de ne pas contracter d’emprunts aomeessionnels soit respecté dans le
futur, ce qui est difficile a affirmer a la vue desnditions géopolitiques internationales et de
la position que prennent les nouveaux bailleussdak I'Inde et la Chine en Afrique.

La modélisation de la projection de dette publiqgedon divers scénarios permettra de
remarquer que selon les hypothéses de base reteleug®uvernement malien semble

solvable (dans la mesure ou il remboursera laitétdé sa dette avant 2060). L'endettement
resterait également soutenable voir solvable a lergne avec des conditions moins

favorables (pression fiscale moindre) ou méme ende choc tel qu’'une dévaluation du

Franc CFA provoquant un doublement du niveau d'#eneent. Cependant, il faut noter que

dans les projections qui précédent il a été fastrabtion du taux de change euro/dollar dons
les fluctuations trop imprévisibles pour que sa élisdtion ait du sens, pourraient avoir un

impact fort sur le poids de la dette majoritaireméellée en dollars dans le PIB malien en

Franc CFA indexé a l'euro. D’ailleurs, lorsque lariance tres forte de la croissance du
défalteur du PIB est introduite dans le modeldgesllui retire absolument tout son pouvoir

prédictif.

Vu le niveau de dépendance de la croissance duaPtRs facteurs non maitrisables,

I'hypothese faite dans le modele de base selorelamplle-ci reste supérieure en moyenne a
5% est certainement treés forte a long terme. Gsinfulation du dernier scénario supposant le
changement climatique montre I'importance de chytgothése de croissance soutenue afin
gue I'endettement reste soutenable. L’'observat@nalscénario montrant I'importance d’'une

croissance forte recoupé avec celui ou la dette sedvable malgré son doublement pourrait
amener a conclure qu’un endettement massif a depfoductives permettant d’augmenter la
croissance de long terme n'augmenterait probablemas le risque de soutenabilité de la
dette, et méme au contraire. Autrement dit, leBehas devraient davantage mettre la main a
la poche s’ils souhaitent étre remboursés a lomgeé



Annexe

5 premiéres années du modéle avec en jaune les déas provenant des documents du FMI :

Hypotheses
Année

Taux de croissance du PIB en valeur
Taux de croissance du déflateur du PIB

Pression fiscale
Taux de croissance
primaires

Taux de croissance des dons
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2004

Taux d'intérét sur la dette publique extérieure

Taux de change du dollar EU (fin de

période)

Année

PIB en volume base année 0

PIB en valeur
Indice déflateur

TOFE en Milliards de F. CFA

Recettes et dons
Recettes
Dons

Dépenses
Dépenses primaires
Intéréts

Déficit base engagement

Var Arriérés

Déficit base caisse

Financement net
Intérieur

Extérieur

Déficit base caisse/ PIB

ENCOURS DETTE

Dette publique extérieure

début de période
fin de période

Année

dette/recettes
dette/PIB

498,4

0

2611

2611
100

558
4547
103,3

625,8
608,6
17,2

-67,8
7,9
-59,9

59,9
-15
75

-2%

1647,541
1722

2004

0

3,71
63,10%

2005
6,1%
2,20%

17,90%
14%

1,06%

541,5

1

2770

2831
102

622
507
115
713
694
18,3

-10

-101

101

109

-4%

1722
1831

2005

1

3,51
60,82%

2006
5,1%
5,50%

17,00%
14%

0,70%

2912
3139
108

1781
534
1248
805
792
13

976

976

-976

-885

31%

1831
945

2006

2

2,60
58,32%

2007
5,5%
4,90%

19,00%
10%

0,70%

3072
3474
113

832
660
172
887
872
15,9

-2%

945
1008

2007

3

1,48
27,21%

2008
5,5%
4,90%

19%

10%
5%
0,70%

3241
3845
119

55

-1%

1008
1063

2008

4

1,42
26,22%
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